
 
 

 

汇丰人寿保险有限公司 
联系地址：中国上海市浦东新区世纪大道 8号上海国金中心汇丰银行大楼 18 楼（邮编:200120） 

客户服务热线：400-820-8363                                                                                                                                      第 1 页 
  

汇丰人寿保险有限公司 

2013 年 10 月投资连结保险投资账户月度报告 

 

  
      
  
 
1． 本月市场回顾 - 国内市场概况 

(1)宏观经济 

10 月份，中国制造业 PMI 环比上涨 0.3 个百分点至 51.4%，连续 4 个月回

升创 18 个月新高；分类指标中涨少跌多，但生产指数劲增 1.5 个百分点至

54.4%，原材料库存和从业人员指数微幅增长，新订单指数回落 0.3 个百分

点至 52.5%。总体来看，10 月 PMI 略高于市场预期表明经济稳中向好，前

期政策效果显现推动生产回升，四季度经济复苏势头持续，增长平稳有助

于三中全会召开公布改革计划，对中长期可持续增长构成支撑。 

9 月份，CPI 同比上涨 3.1%、环比上涨 0.8%，略高于市场预期。从细项

看，蔬果、蛋类价格涨幅过高及双节因素共同推升 CPI；PPI 同比跌幅继续

收窄至 1.3%，环比涨幅续升至 0.2%，显示宏观经济稳中有升。CPI 加速上

升和 PPI 缓慢爬行的剪刀差在加大，需警惕滞涨压力。 

从 9 月的宏观经济数据来看，国民经济运行稳中向好，经济在 7、8 月强劲

反弹后，9 月动能有所减弱。三季度，GDP 同比增速为 7.8%、基本符合市场

预期，季调环比续增至 2.2%，创去年二季度以来新高。9 月份，规模以上

工业增加值同比较前回落 0.2 个百分点至 10.2%、略低于市场预期；固定资

产投资累计增速较上月微降 0.1 个百分点、维持 20.2%的相对低位，但房地

产投资增速温和回升 0.4 个百分点至 19.7%；消费增速维持在年内相对高位

13.3%，与上月基本持平；9 月份进口增速保持平稳，而出口意外大幅下

降：当月出口减少 0.3%，进口增长 7.4%，贸易逆差为 152.1 亿美元。金融

数据方面，9 月新增人民币贷款 7870 亿元，同比多增 1644 亿元、较上月多

增 757 亿元；贷款结构方面，9 月企业中长期贷款延续旺盛局面、占比较 8

月略回落 4.7 个百分点至 54.61%。9 月份社会融资总量为 1.4 万亿元，分

别比上月及上年同期少增 1687 亿元和 774 亿元，总量受非信贷融资拖累而

缩量。从后市来看，在经济增长下限目标 7.5%无忧、通胀预期抬头的情况

下，我们预计货币政策中性偏紧的基调不会放松,这依然将是制约四季度经

济回升力度的最大瓶颈。 

 

⑵ 股票市场 

10 月份，上证指数呈现先扬后抑震荡回落的走势，价格波动区间 2093-

2242 点，月度跌幅 1.52%，月 K线收带“上下影线”小阴线。 

从分类指数看：在持续两个月的全面上涨之后，10 月份出现了全面回落，

之前上涨幅度大的，回落幅度也大，当前市场处于明显的获利回吐阶段。

创业板指当月下跌 9.68%，居首；中小板次之，当月下跌 6.60%；这两个板

块在 9 月份涨幅分别为 15%与 7.7%，而此前 7-9 月连续三个月的上涨累积

了 35%与 18%的幅度。上 50 指与深证成指当月的跌幅较为有限，显示了良

好的抗跌性，当然不排除存在一定的护盘意图。 

从行业指数看：跌多涨少。涨幅居前的行业是：家用电器（9.31%）、公用

事业（4.99%）、农林牧渔（2.0%）、交运设备（1.79%）；跌幅居前的行

业是：信息服务（-11.66%）、信息设备（-8.43%）、生物医药（-

7.28%）、餐饮旅游（-7.10%）。 

从政策角度看,三中全会临近，短期情绪有望改善。历次三中全会召开前后

的市场表现来看，除了 2008 年全球金融危机冲击外，其他三次开会前和开

会期间市场情绪整体偏乐观。习近平称，“三中全会将提出综合改革方

案，就全面深化改革进行总体部署”。俞正声指出“这一轮改革范围之

广，力度之大，都将是空前的”，主流媒体报道国务院发展研究中心课题

组对于改革的方案。一系列迹象看，改革仍值得期待。 

总体来看，在三季度经济增速回复至合理区间后，政策加码投资的动力下

降，在投资带动需求增长这一核心逻辑逐渐失效的情况下，四季度经济增

速放缓的概率较大。市场利率扰动、新股重启以及三中全会改革是否符合

市场预期是影响四季度市场的关键不确定因素，目前来看在利率中枢有望

回归以及新股重启概率未明显上升的情况下，四季度资金面紧平衡将持

续。因此，经济补库存有结束迹象，但下行压力尚未显现，整体呈“相见 

时难别亦难”格局。11 月市场仍将缺乏弹性，无趋势性向上行情，但

结构性主题投资机会仍然存在。 

 

10 月份 A 股主要指数及股票基金指数的变动情况 

指数 
上月 

收盘 

本月 

收盘 

10 月份 

（%） 

最近 3个

月（%） 

今年以

来（%） 

上证综合指数 2174.67 2141.61 -1.52 7.41 -5.62 
沪深 300 2409.04 2373.72 -1.47 8.24 -5.92 
上证 50 1643.06 1631.05 -0.73 8.44 -12.20 
中小板指 5234.51 4889.05 -6.60 5.73 15.40 
中证 500 3872.89 3713.83 -4.11 8.25 13.37 
股票基金指数 4735.28 4504.45 -4.87 2.92 13.16 

 

⑶ 债券市场 

10 月份，公开市场暂停逆回购并于月末重启后大幅提升中标利率以强

调央行中性偏紧的货币政策态度，资金利率飙至 6 月份“钱荒”后新

高，债市悲观情绪依旧，收益率曲线异常平坦化（国债短端收益率近

历史高位，金融债中短端上行幅度较大），中债净价指数跌幅扩大，

二级市场配置需求尚未回暖。全月来看，中债净价总指数跌幅扩大至

1.20%，收于 110.11 点；中信标普全债指数下跌 0.28%，收于 1380.44

点；中债银行间固定利率国债、政策性银行债、企业债（AAA）和中短

期票据（AAA）收益率曲线各关键期限点收益率较上月末平均上行

23.51BP、33.28BP、23.38BP 和 31.28BP。 

从宏观基本面及政策面来看：短期内经济仍延续平稳状态，不会跌破

潜在目标线；四季度政府有更大空间控通胀、压社会融资总量和货币

增长；债市中长期压力并未降低。从供需看：11 月中长期利率债发行

压力仍较大；信用债供给压力持续释放（城投债扩张），需求增长不

乐观。综上，利率曲线平坦化及短端收益率处于历史高位令利率债短

端具备中长期配置价值及阶段性交易机会（三中全会前）；信用债继

续调整，短融投资价值最优、高等级长期配置价值显现，城投债风险

最大。 

 

2．投资连结保险投资账户本月概况 

(1) 各投资账户收益率 

阶段 

投资收益率 

汇锋进取 

投资账户 

积极进取 

投资账户 

平衡增长 

投资账户 

稳健成长 

投资账户 

过去一个月 -3.96% -1.73% -1.68% 0.03% 

过去三个月 2.11% 6.72% 4.61% 0.50% 

成立至今 18.27% -17.21% -10.12% -2.63% 

规模（万元） 10227.17 5627.64 3260.05 9305.68 

投资收益率=（期末资产净值-期初资产净值）/期初资产净值*100% 

注： 

汇锋进取投资账户 

过去一个月指 2013 年 10 月 1日－2013 年 10 月 31 日 

过去三个月指 2013 年 8月 1日－2013 年 10 月 31 日 

成立至今指 2012 年 5 月 21 日-2013 年 10 月 31 日 

其他账户 

过去一个月指 2013 年 10 月 1日－2013 年 10 月 31 日 

过去三个月指 2013 年 8月 1日－2013 年 10 月 31 日 

成立至今指 2010 年 2 月 1日－2013 年 10 月 31 日 
 

重要提示：除汇丰人寿自己提供的数据以外,本报告中所包含

的数据皆来源于汇丰人寿认为可信的公开出版物，汇丰人寿对

其准确性和完整性不作保证。所有意见均为报告初次发布时的

判断，可能会根据市场和其他条件随时改变；除本月度报告

外，汇丰人寿不负及时更新的责任。 
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(2) 各账户月度持仓情况 

序

号 

汇锋进取 

(股票行业) 

积极进取 

（基金） 

平衡增长 

（基金） 

稳健成长 

（基金） 

1 信息服务 
嘉实研究精选股

票型证券投资基

金 

金鑫证券投资

基金 

易方达货币市

场基金 B 

2 交运设备 嘉实服务增值行

业证券投资基金 

嘉实研究精选

股票型证券投

资基金 

富国汇利分级

债券型证券投

资基金 A 

3 机械设备 
金鑫证券投资基

金 

富国汇利分级

债券型证券投

资基金 A 

博时现金收益

证券投资基金 

 

(3) 合作投资机构 

序号 基 金 公 司 名 称 

1 易方达基金管理有限公司 

2 国泰基金管理有限公司 

3 嘉实基金管理有限公司 

4 富国基金管理有限公司 

5 华夏基金管理有限公司 

6 易方达基金管理有限公司 

 

3．投资连结保险投资账户简介 

（1）汇锋进取投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户采取行业配置分析和个股

选择相结合的投资策略，以权益类资产配置为主，灵活配置股

票、基金、债券等各类资产的比例，优选行业，精选券种，旨

在追求高风险下的高投资收益，适合愿意进行长期投资并承担

较高风险、追求较高长期回报的投资者。 

- 各类资产比例：主要投资于股票（包括新股申购）、股票型

和混合型基金等权益类资产，债券、债券型基金等固定收益类

资产，以及现金、货币型基金等现金类资产。现金类资产投资

比例为 3% − 10%，以保证账户的流动性；固定收益类资产的投
资比例为 0% − 50%；权益类资产的投资比例为 50% − 95%。 
（2） 积极进取投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户精心挑选内控制度严谨、

投资策略清晰、选股能力突出、持续取得优异投资表现的股票

投资基金，满足具有高风险偏好、投资风格进取的投资者的需

求。 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金。现金类资产投资

比例不低于 3%，以保证账户的流动性；股票投资基金投资比例

不低于 80%。 

（3） 平衡增长投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据利率及证券市场的走

势，灵活配置股票投资基金和债券、债券投资基金和货币市场

基金的投资比例，分散投资风险，以取得长期稳定的资产增

值，适合风险偏好中等的投资者。 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金、债券、债券投资

基金和货币市场基金以及现金类资产。 

其中，现金类资产投资比例不低于 3%；股票投资基金投资比

例为 50% - 70%；债券、债券投资基金和货币市场基金投资比

例为 20% - 50%。 

 (4) 稳健成长投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据宏观经济的发展态

势，判断市场利率走势，合理设置账户对利率的敏感度，为投

资者获取稳健的投资回报。本账户主要投资国内依法公开发

行、上市的国债、金融债、债券回购、央行票据、企业（公

司）债、银行存款等固定收益类金融工具，以及债券投资基金

和货币市场基金。 

- 各类资产比例：投资债券、债券投资基金和货币市场基金比

例最大皆可达 100%。 

 

4．投资连结保险各投资账户投资回报率 

业绩表现（截至2013年10月31日） 

账户类型 成立日期 期初净值 2013-10-31 投资收益率 

汇锋进取 
投资账户 2012年 5月 1.00  1.18271 18.27% 

积极进取 
投资账户 2010年 2月 1.00  0.82794 -17.21% 

平衡增长 
投资账户 2010年 2月 1.00  0.89876 -10.12% 

稳健成长 
投资账户 2010年 2月 1.00  0.97372 -2.63% 

 

账户单位价格走势（截至2013年10月31日） 
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5．投资连结保险报告期末各类资产占比 

（2013 年 10 月，货币单位：人民币） 
账面余额(万) 占总资产比例% 账面余额(万) 占总资产比例% 账面余额(万) 占总资产比例% 账面余额(万) 占总资产比例%

国债 -             -                 -             -                 -             -                 -             -                 
金融债 -             -                 -             -                 -             -                 -             -                 

AAA企业债 -             -                 -             -                 -             -                 -             -                 
AA企业债 -             -                 -             -                 -             -                 -             -                 
债券型基金 -             -                 -             -                 441.84        13% 2,731.75     29%
货币市场基金 -             -                 -             -                 250.69        8% 5,790.84     62%
买入返售证券 -             -                 -             -                 100.00        3% 750.04        8%
小计 -             -                 -             -                 792.53        24% 9,272.63     99%
股票 9,090.22     87% -             -                 -             -                 -             -                 
股票型基金 -             -                 5,366.80     94% 2,266.98     70% -             -                 
小计 9,090.22     87% 5,366.80     94% 2,266.98     70% -             -                 
货币存款 1,200.83     11% 282.15        5% 203.96        6% 121.32        1%
混合型基金 -             -                 -             -                 -             -                 -             -                 
存出保证金 3.47           0% -             -                 -             -                 -             -                 
其他 166.88        2% 50.09         1% 15.99         0% 11.40         0%
小计 1,371.18     13% 332.24        6% 219.95        6% 132.72        1%

总计 10,461.40   100% 5,699.04     100% 3,279.46     100% 9,405.35     100%

其他

汇锋进取投资账户

权益类

稳健成长投资账户

固定收益率

资产类别
积极进取投资账户 平衡增长投资账户

 

重要提示： 

投资有风险。上述所列投资收益率及投资账户表现仅仅代表投资账

户在过去的投资表现，不代表对未来的预期，并且不作为您投保或

投资账户转换的建议。 

除汇丰人寿自己提供的数据以外,本报告中所包含的数据皆来源于汇

丰人寿认为可信的公开出版物，汇丰人寿对其准确性和完整性不作

保证。所有意见均为报告初次发布时的判断，可能会根据市场和其

他条件随时改变；除本月度报告外，汇丰人寿不负及时更新的责

任。 


