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1．本月市场回顾 - 国内市场概况 

（1）宏观经济 

11 月中国官方制造业采购经理指数 PMI 为 51.8，环比上升 0.2 个百分

点，但连续 16 个月位于临界点之上。主要分项指标，本月生产指数上升

0.9 个百分点至 54.3，新订单指数上升 0.7 个百分点至 53.6；本月新出

口订单指数上升 0.7 个百分点至 50.8，进口指数上升 0.7 个百分点至

51.0。PMI 数据出现全面回升态势，但今年以来该数据“季末上冲，季初

回落”特征明显。综合判断，目前国内经济保持上升势头。 

 

海关总署公布的数据显示，2017 年 11 月我国进出口总值 3945.5 亿美

元，同比上升 14.7%。其中，出口 2173.8 亿美元，同比上升 12.3%；进

口 1771.7 亿美元，同比上升 17.7%，贸易顺差 402.1 亿美元。总体看，

进出口总值增速有所回升，其中出口增速明显回升，本月贸易数据超出

市场预期。全球经济仍处于温和复苏中，外贸进出口将总体保持平稳态

势。 

 

国家统计局发布的 2017 年 11 月份全国居民消费价格指数（CPI）显示，

CPI 同比上涨 1.7%，增速环比回落；全国工业品出厂价格（PPI）同比上

升 5.8%,环比明显回落。本月 PPI 数据回落在市场预期内，后面需要关注

供给侧改革力度。预计未来几个月 CPI 将略高于 2%水平，市场通胀预期

在提升。 

 

11 月金融数据显示，新增人民币贷款 11200 亿元，超出市场预期，一方

面主因居民房贷需求仍较强，11 月居民新增贷款高达 6205 亿元，其中短

期贷款 2028 亿元、长期贷款 4178 亿元，以房贷相关为主。另一方面，

政策性银行在 11 月份加大了面向棚改和扶贫的信贷投放。M2 增速

9.1%，依然维持低位，主要因为金融体系内部降杠杆，银行表内资产收

缩，派生存款增速降低。11 月全社会融资余额新增 1.6 万亿元，因贷款

增长强劲，但社融余额增速回落。总体看，11 月金融数据高出市场预

期，表明全社会总需求保持强劲。 

 

（2）股票市场 

11 月份股票市场出现幅度明显的下跌，白酒、家电和电子等白马价值板

块跌幅居前，中小盘风格的股票跌幅居前，而钢铁、煤炭及银行等行业

上涨。具体而言，本月沪深 300 指数与上证 50 指数分别下跌 0.02%和上

涨 2.5%，股票基金指数、中小板指数分别下跌 2.99%和 3.50%。 

 

2017 年已进入尾声，股市给与投资者不错的回报，主要因为今年国内经

济基本面、中央主导的供给侧改革都超出市场预期。展望未来，供给侧

改革红利将逐渐消退，钢铁煤炭有色金属等传统周期行业不是中国经济

的未来，明年出口和房地产给经济的拉动作用不确定性很大，消费升级

以及科技创新则是明确的前进方向。 

 

中共十九大完美落幕，作为未来多年中国经济社会发展的总纲领，值得

深入研究，如房屋租赁，一带一路以及如何解决发展不平衡等等。刚刚

结束的中央经济工作会议进一步明确明年工作重点，防控金融风险位列

第一位。目前多种迹象表明投资者中长期看好中国经济发展势头，美好

预期能否兑现仍需坚实的经济数据支撑。 

 

总体而言，市场继续维持结构性行情特征，在年内股市涨幅已经可观的

背景下，对股票的估值须更谨慎，并关注年底重要会议及政策发布带来

的市场系统性风险。 

 

 

 

 

 

 

 

11 月份 A股主要指数及股票基金指数的变动情况 

指数 
上月收

盘 

本月收

盘 

11 月

份

（%） 

最近 3

个月

（%） 

今年 

以来

（%） 

上证综合指数 3393.34 3317.19 -2.24 -1.30 6.88 

沪深 300 4006.72 4006.10 -0.02 4.81 21.03 

上证 50 2793.71 2863.45 2.50 5.48 25.21 

中小板指 7827.09 7553.30 -3.50 3.09 16.70 

中证 500 6560.21 6263.42 -4.52 -3.20 0.00 

股票基金指数 8859.21 8594.22 -2.99 2.82 13.72 

 

（3）债券市场 

中债登和上清所托管数据显示，2017 年 11 月末中债登托管规模 50.45 万

亿元，环比增长 8034 亿元；上清所托管规模 16.31 万亿元，环比增长

1128 亿元。总体看，11 月地方债、国债发行量平稳，信用债发行明显萎

缩，同业存单发行量 2.2 万亿元,环比回升明显，存单余额在经历三个月

净减少之后，11 月小幅回升月 500 亿至 8.08 万亿元。 

 

本月债市回顾，资金面前松后紧，且紧势超市场预期。央行货币政策执

行报告点名批评滚隔夜的行为，叠加银行准备跨年、跨春节资金以及资

管新规，银行体系广义流动性整体偏紧，存单发行利率不断上调。政金

债长端收益率冲高后小幅回落、短端亦承压，期限利差小幅收窄；国开

调整幅度明显超过国债，信用债也持续调整。 

 

指数方面，中债国债总财富（总值）指数上涨 0.38%，中债金融债券总财

富（总值）指数下跌 0.93%，中债企业债总财富（总值）指数上涨

0.69%。 

 

2．投资连结保险投资账户本月概况 

（1）各投资账户收益率 

阶段 

投资收益率 

汇锋进取

投资账户 

积极进取

投资账户 

平衡增长

投资账户 

稳健成长 

投资账户 

低碳环保精

选投资账户 

过去一个月 -2.42% -1.23% -1.05% -0.21% -2.00% 

过去三个月 1.82% 5.31% 3.36% 0.23% 0.30% 

成立至今 151.02% 46.42% 37.84% 13.42% -2.53% 

规模（万元） 65,043 16,647 15,332 76,442 2,175 

 

注： 

过去一个月账户收益率 =（2017 年 11 月期末单位资产净值 - 2017 年 10

月期末单位资产净值）/2017 年 10 月期末单位资产净值*100% 

过去三个月账户收益率 =（2017 年 11 月期末单位资产净值 - 2017 年 8

月期末单位资产净值）/2017 年 8月期末单位资产净值*100% 

投资账户成立至今账户收益率 =（2017 年 11 月期末单位资产净值 - 账

户成立日单位资产净值）/账户成立日单位资产净值*100% 

 

低碳环保精选投资账户成立日 2016 年 8 月 19 日。 

汇锋进取投资账户成立日 2012 年 5 月 21 日。 

其他账户成立至今指 2010 年 2月 1日。 

 

重要提示：除汇丰人寿自己提供的数据以外,本报告中所包含的数据皆来

源于汇丰人寿认为可信的公开出版物，汇丰人寿对其准确性和完整性不

作保证。所有意见均为报告初次发布时的判断，可能会根据市场和其他

条件随时改变；除本月度报告外，汇丰人寿不负及时更新的责任。 
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（2）各账户月度持仓情况 

序号 
汇锋进取 

(股票行业) 

积极进取 

（基金） 

平衡增长 

（基金） 

稳健成长 

（基金） 

低碳环保

精选 

1 制造业 

汇丰晋信

大盘精选

股票基金 

海富通货

币基金 

易方达增

强回报债

券基金 

易方达纯

债 A债券

基金 

2 
金融、保

险业 

易方达 50

股票指数

基金 

易方达稳

健收益债

券基金 

易方达稳

健收益债

券基金 

海富通货

币基金 

3 建筑业 

国泰中小

盘股票基

金 

汇丰晋信

大盘精选

股票基金 

嘉实货币

基金 

汇丰晋信

低碳先锋

股票基金 

其中，低碳环保精选投资账户中低碳环保类基金占比为 18.1%。 

 

（3）合作投资机构 

序号 基金公司名称 

1. 易方达基金管理有限公司 

2. 嘉实基金管理有限公司 

3. 博时基金管理有限公司 

4. 国泰基金管理有限公司 

5. 富国基金管理有限公司 

6. 华夏基金管理有限公司 

7. 海富通基金管理有限公司 

8. 汇丰晋信基金管理有限公司 

 

3．投资连结保险投资账户简介 

1）汇锋进取投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户采取行业配置分析和个股选择

相结合的投资策略，以权益类资产配置为主，灵活配置股票、基

金、债券等各类资产的比例，优选行业，精选券种，旨在追求高

风险下的高投资收益，适合愿意进行长期投资并承担较高风险、

追求较高长期回报的投资者。 

 

- 各类资产比例：主要投资于股票（包括新股申购）、股票型和混

合型基金等权益类资产，债券、债券型基金等固定收益类资产，

以及现金、货币型基金等现金类资产。流动性资产的投资余额不

得低于账户价值的 5%，以保证账户的流动性；固定收益类资产的

投资比例为 0% - 50%；权益类资产的投资比例为 50% - 95%。 

 

2）积极进取投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户精心挑选内控制度严谨、投资

策略清晰、选股能力突出、持续取得优异投资表现的股票投资基

金，满足具有高风险偏好，投资风格进取的投资者的需求。 

 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金。流动性资产的投资余

额不得低于账户价值的 5%，以保证账户的流动性；股票投资基金

投资比例不低于 80%。 

 

3）平衡增长投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据利率及证券市场的走势，

灵活配置股票投资基金和债券、债券投资基金和货币市场基金的

投资比例，分散投资风险，以取得长期稳定的资产增值，适合风

险偏好中等的投资者。 

 

 

 

 

 

 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金、债券、债券投资基金

和货币市场基金以及现金类资产。其中流动性资产的投资余额不

得低于账户价值的 5%；股票投资基金投资比例为 50% - 70%；债

券、债券投资基金和货币市场基金投资比例为 20% - 50%。 

 

4）稳健成长投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户主要投资国内依法公开发行、

上市的国债、金融债、债券回购、央行票据、企业（公司）债、

银行存款等固定收益类金融工具，以及债券投资基金和货币市场

基金。根据宏观经济的发展态势，判断市场利率走势，合理设置

账户对利率的敏感度，为投资者获取稳健的投资回报。 

 

- 各类资产比例：投资债券、债券投资基金和货币市场基金比例最

大可达 100%；流动性资产的投资余额不得低于账户价值的 5%。 

 

5）低碳环保精选投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据利率及证券市场的走势，

灵活配置证券投资基金、债券、流动性资产等投资比例，分散投

资风险，同时侧重于低碳环保类资产的甄选与投资。以取得长期

稳定的资产增值，适合风险偏好中等的投资者。 

 

- 各类资产比例：主要投资于证券投资基金、债券、流动性资产

等。其中流动性资产的投资余额不得低于账户价值的 5%；股票投

资基金投资比例为 0% - 50%；债券、债券投资基金和货币市场基

金投资比例为 50% - 100%。 

 

4．投资连结保险各投资账户投资收益率 

业绩表现（截至2017年11月30日） 

账户类型 成立日期 期初净值 期末净值 投资收益率 

汇锋进取 

投资账户 
2012 年 5 月 1.00 2.51019 151.02% 

积极进取 

投资账户 
2010 年 2 月 1.00 1.46417 46.42% 

平衡增长 

投资账户 
2010 年 2 月 1.00 1.37838 37.84% 

稳健成长 

投资账户 
2010 年 2 月 1.00 1.13415 13.42% 

低碳环保精

选投资账户 
2016 年 8 月 1.00 0.97474 -2.53% 

 

注：11 月投资连结保险投资账户期末净值是根据 11 月最后一个资产评估

日前一日的市场价值所计算形成的。11 月最后一个资产评估日是 11 月

30 日。 

 

市场价值的确认方法为：对于开放式基金以外的任何上市流通的有价证

券，以其在证券交易所挂牌的收盘价确认市价；对于开放式基金，以其

公告的基金单位净值确认市价。 

 

账户单位价格走势（截至2017年11月30） 
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5．投资连结保险报告期末各类资产占比 

（2017 年 11 月，货币单位：人民币） 

账面余额
(万)

占总资产
比例%

账面余额
(万)

占总资产
比例%

账面余额
(万)

占总资产
比例%

账面余额
(万)

占总资产
比例%

账面余额
(万)

占总资产
比例%

国债 -     -    -      -    -      -    -      -    -      -    

金融债 -      -    -      -    -      -    -      -    -      -    

AAA企业债 -      -    -      -    -      -    -      -    -      -    

AA企业债 -      -    -      -    -      -    -      -    -      -    

债券型基金 -      -    -      -    3,295    21% 50,027   65% 1,060    49%

货币市场基金 -      -    1,672    10% 3,262    21% 24,066   31% 362      17%

买入返售证券 -      -    -      -    -      -    -      -    -      -    

小计 -     -    1,672   10% 6,557   42% 74,093  96% 1,422   66%

股票 59,585   91% -      -    -      -    -      -    -      -    

股票型基金 -      -    7,717    45% 4,602    29% -      -    360      16%

小计 59,585  91% 7,717   45% 4,602   29% -     -    360     16%

货币存款 6,089    9% 1,715    10% 1,115    7% 2,704    4% 166      8%

混合型基金 -      -    5,775    34% 3,346    22% -      -    233      10%

存出保证金 24       0% -      -    -      -    -      -    -      -    

其他 176      0% 149      1% 7        0% 54       0% 1        0%

小计 6,289   9% 7,639   45% 4,468   29% 2,758   4% 400     18%

总计 65,874  100% 17,028  100% 15,627  100% 76,851  100% 2,182   100%

低碳环保精选
投资账户

其他

汇锋进取
投资账户

权益类

稳健成长
投资账户

固定
收益
率

资产类别

积极进取
投资账户

平衡增长
投资账户

 

 

重要提示： 

投资有风险。上述所列投资收益率及投资账户表现仅仅代表投资账户在

过去的投资表现，不代表对未来的预期，并且不作为您投保或投资账户

转换的建议。 

 

除汇丰人寿自己提供的数据以外,本报告中所包含的数据皆来源于汇丰人

寿认为可信的公开出版物，汇丰人寿对其准确性和完整性不作保证。所

有意见均为报告初次发布时的判断，可能会根据市场和其他条件随时改

变；除本月度报告外，汇丰人寿不负及时更新的责任。 


