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1. 本月市场回顾 - 国内市场概况 

(1)宏观经济 

2015 年 6 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.2%，与上月保

持一致，低于市场预期的 50.4。制造业 PMI 连续四月位于荣枯线之

上，保持小幅扩张。分项来看，新订单指数回落是造成官方 PMI 低迷的

主要原因。6 月新订单指数环比回落 0.5 个百分点至 50.1%，主要受出

口需求回落影响，6 月新出口订单指数环比回落 0.7 个百分点至

48.2%。当前国内经济基本企稳，并显露回升迹象。然而，由于需求面

扩张动力不足，改善不明显，PMI 仍属于历史较低水平，经济增长动力

依然偏弱。 

 

通胀方面，国家统计局发布数据显示，2015 年 6 月份，全国居民消费

价格指数（CPI）同比上升 1.4%，较上月回升 0.1 个百分点。其中，食

品价格上升 1.9%，非食品价格上升 1.2%。从环比情况来看，CPI 环比

持平，其中食品价格环比录得-0.1%，非食品价格环比录得 0.1%。2015

年 6 月全国工业品出厂价格指数（PPI）同比下降 4.8%，环比下跌

0.4%。 

 

从已公布的宏观经济数据来看：外贸方面，2015 年 6 月，我国进出口

总值 3374.87 亿美元，同比下滑 1.2%。其中出口 1920.1 亿美元,同比

上涨 2.8%；进口 1454.76 亿美元,同比下降 6.1%,贸易顺差 465 亿美

元。2015 年上半年，进出口大幅下滑，出口不振，进口大幅下滑，国

内经济不振，国际大宗商品价格低迷，以及汇率高企是制约外贸的主要

原因。金融数据方面，6 月份社会融资规模增量为 1.86 万亿元，比上

月多 6219 亿元，比去年同期少 376 亿元。除人民币贷款大幅增加外，

外币贷款、委托贷款、信托贷款、企业债券融资、股票融资均环比明显

多增。总体看，6 月总体社会融资显积极迹象，是总需求增长加快的一

方面反映，同时也有利于为下半年经济企稳回升提供支持。6 月末，M2

同比增速为 11.8%，较上月提高了 1 个百分点。这主要是受前期准备金

率下调、当月贷款增加较多、财政存款增加不多以及外汇占款可能继续

转好等因素的共同影响。M1 增速较上月回升，但总体依然持续偏低，

除企业经营活力不强的因素外，货币基金、银行理财等对企事业单位活

期存款的持续分流是重要原因。当月人民币存款增加 2.81 万亿元，其

中，个人和非金融企业分别增加 9413 和 10540 亿元。财政存款增加

1301 亿元，环比减少 2500 多亿，表明财政资金投放在加快。总体来

看，受上半年一系列稳增长政策的带动，未来信贷、社融及 M2 增速有

望稳中回升。下半年货币政策将保持总体宽松，定向调整力度有望加

大。考虑到当前贷款基准利率历史最低、名义贷款利率开行下行、未来

PPI 降幅有望收窄以及美联储可能加息等因素的共同影响，短期内再次

下调存贷款基准利率的可能性不大。 

 

⑵ 股票市场 

市场在 6月迎来剧烈调整，上证、创业板等主要指数在全月最后两周均

出现幅度超过 20%的急跌。上证指数在 6 月中旬创出新高 5178 点之后

出现连续下跌，当月下跌 7.25%，月度跌幅与历史相比似乎并不是很

大，但如果按照当月高点至低点的最大跌幅，则高达 25.7%。创业板指

在 6 月初创出新高 4037 后出现上行止步，6 月中旬开始调转下行，月

度跌幅高达 19.31%，如果按照当月高点至低点的最大跌幅更是高达

38%。 

 

从行业表现看，6 月份除银行、钢铁、交通运输、采掘外，其余行业均

出现不同程度下跌。计算机、传媒等新兴板块跌幅约 20%。 

 

从基本面来看，国家统计局发布数据显示：6 月份规模以上工业增加值

同比增长 6.8%，1-6 月累计同比增长 6.3%。1-6 月份，全国固定资产投

资累计完成额 237132.00 亿元，累计同比增长 11.4%。6 月份社会消费

品零售总额 24280 亿元，名义同比增长 10.6%；1-6 月社会消费品零售

总额 141577 亿元，同比增长 10.4%。GDP 二季度增长 7.0%。下半年稳

增长的压力仍然较大，或需要更为积极的财政政策以及持续宽松的货币

政策配合。 

 

从政策面来看，股市急跌，救市政策接踵而至。降低交易费率首先登

场，沪、深证券交易所和中国证券登记结算公司经研究，拟调降 A股交

易结算相关收费标准，于 8月 1日起正式实施。沪、深证券交易所收取

的 A 股交易经手费由按成交金额 0.0696‰双边收取调整为按成交金额

0.0487‰双边收取，降幅为 30%。在 0.048‰中，0.00974‰转交投资者

保护基金，0.03896‰为交易所收费。紧接着是扩大券商融资渠道，证

监会表示根据《证券公司及基金管理公司子公司资产证券化业务管理规

定》（证监会公告【2014】49 号），允许证券公司开展融资融券收益

权资产证券化业务，进一步拓宽证券公司融资渠道。最后更是将正在征

求意见的《证券公司融资融券业务管理办法》（下称《办法》）提前

“剖腹产”。自 6 月 12 日开始征求意见的《办法》，原定征求意见至

7 月 11 日。但是，“因情况特殊”，证监会主席肖钢 7 月 1 日临时签

署证监会令，宣布修订后的《办法》自即日起实施。 

 

流动性方面，中国人民银行决定，自 2015 年 6 月 28 日起再次下调金融

机构人民币贷款和存款基准利率。金融机构一年期贷款基准利率下调

0.25 个百分点至 4.85%；一年期存款基准利率下调 0.25 个百分点至

2%。同时，中国人民银行宣布，自 2015 年 6 月 28 日起有针对性地对金

融机构实施定向降准 0.5 个百分点，以进一步支持实体经济发展，促进

结构调整。 

 

市场展望来看，市场连续两周快速下滑，上证指数调整幅度近千点，创

业板更是跌破 3000 点关口。当前时点央行祭出降准和降息大招，有利

于在情绪面上稳定市场信心，缓解市场对于政策宽松转向的担忧。货币

宽松逻辑并未出现改变，流动性宽松持续，接下来市场有望逐渐回归理

性。 

 

6 月份 A股主要指数及股票基金指数的变动情况 

指数 
上月收

盘 

本月收

盘 

6 月份

（%） 

最近 3

个月

（%） 

今年以

来（%） 

上证综合指数 4611.74 4277.22 -7.25 -3.70 32.23 

沪深 300 4840.83 4473.00 -7.60 -5.83 26.58 

上证 50 3111.33 2870.03 -7.76 -11.70 11.17 

中小板指 10972.11 9232.48 -15.86 5.19 69.06 

中证 500 9966.85 8906.02 -10.64 5.15 67.32 

股票基金指数 10246.77 8589.52 -16.17 0.57 51.10 

 

⑶ 债券市场 

2015 年 6 月利率债一级市场共计发行 9,890 亿元，相比上月的 5,921

亿元继续大幅增长，主要是由于置换地方债大规模发行。6 月利率债二

级市场整体上交投较为清淡,收益率变化不大,短端因资金利率上行有所

上行,收益率曲线整体呈现平坦化。以国开债为例,6 月末与 5 月末相

比,1、3、5、7、10 年期国开债收益率分别变动 13bp、-1bp、5bp、-

0bp、-0p。6 月收益率曲线出现平坦化的原因在于资金面出现收紧和基

本面再度回落,这与 5月的情况正好相反。 

 

从宏观基本面来看，国家统计局 7 月 9 日公布，6 月 CPI 环比持平，同

比增长 1.4%，其中食品同比增 1.9%，非食品同比增 1.2%；PPI 同比降
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4.8%,环比降 0.4%。2015 年 6 月，中国制造业采贩经理指数（PMI）为

50.2%，与上月持平，高于临界点。2015 年 6 月，汇丰中国制造业采贩

经理人指数（PMI）初值为 49.4，较前值 49.2 有所上调。下半年稳增

长的压力仍然较大，或需要更为积极的财政政策以及持续宽松的货币政

策配合。 

 

从政策面来看，鉴于长端利率偏高，以及实体经济面临的金融环境仍然

偏紧，货币政策仍有宽松的必要，尤其有引导长端利率下行的必要。但

央行是否会如传言中进行扭曲操作则并不必然。如果收紧短期流动性导

致资金利率过分抬高，必将打击市场预期，反而不利于长端利率的下

行。而最近公开市场再度启动逆回购也表明央行并无意过分抬高资金利

率。如果央行意欲压低长端利率，向银行体系提供某种形式的长期低息

贷款即可，但鉴于央行于 27 日再度宣布降息并定向降准，一段时间内

货币政策或趋于观望。 

 

2．投资连结保险投资账户本月概况 

(1) 各投资账户收益率 

阶段 

投资收益率 

汇锋进取

投资账户 

积极进取

投资账户 

平衡增长

投资账户 

稳健成长 

投资账户 

过去一个月 -19.02% -16.58% -12.92% -0.08% 

过去三个月 14.66% 11.53% 8.59% 2.71% 

成立至今 149.40% 35.29% 31.07% 8.73% 

规模（万元） 54,806 13,570 10,982 55,281 

 

投资收益率=（期末资产净值-期初资产净值）/期初资产净值*100% 

 

注： 

汇锋进取投资账户 

过去一个月指 2015 年 6月 1日－2015 年 6月 30 日 

过去三个月指 2015 年 4月 1日－2015 年 6月 30 日 

成立至今指 2012 年 5 月 21 日－2015 年 6 月 30 日 

 

其他账户 

过去一个月指 2015 年 6月 1日－2015 年 6月 30 日 

过去三个月指 2015 年 4月 1日－2015 年 6月 30 日 

成立至今指 2010 年 2 月 1日－2015 年 6 月 30 日 

 

重要提示：除汇丰人寿自己提供的数据以外,本报告中所包含的数据皆

来源于汇丰人寿认为可信的公开出版物，汇丰人寿对其准确性和完整

性不作保证。所有意见均为报告初次发布时的判断，可能会根据市场

和其他条件随时改变；除本月度报告外，汇丰人寿不负及时更新的责

任。 

 

(2) 各账户月度持仓情况 

序号 
汇锋进取 

(股票行业) 

积极进取 

（基金） 

平衡增长 

（基金） 

稳健成长 

（基金） 

1 计算机 
易方达新兴

成长 

易方达新兴

成长 

易方达货币
B 

2 医药生物 国泰中小盘 
国泰国证医

药卫生 B 
嘉实超短债 

3 金融 
富国创业板

B 
国泰中小盘 嘉实货币 B 

 

(3) 合作投资机构 

序号 基金公司名称 

1. 易方达基金管理有限公司 

2. 嘉实基金管理有限公司 

3. 国泰基金管理有限公司 

4. 博时基金管理有限公司 

5. 富国基金管理有限公司 

6. 华夏基金管理有限公司 

7. 海富通基金管理有限公司 

 

3．投资连结保险投资账户简介 

1) 汇锋进取投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户采取行业配置分析和个股选

择相结合的投资策略，以权益类资产配置为主，灵活配置股

票、基金、债券等各类资产的比例，优选行业，精选券种，旨

在追求高风险下的高投资收益，适合愿意进行长期投资并承担

较高风险、追求较高长期回报的投资者。 

 

- 各类资产比例：主要投资于股票（包括新股申购）、股票型和

混合型基金等权益类资产，债券、债券型基金等固定收益类资

产，以及现金、货币型基金等现金类资产。现金类资产投资比

例为 3% − 10%，以保证账户的流动性；固定收益类资产的投资

比例为 0% − 50%；权益类资产的投资比例为 50% − 95%。 

 

2) 积极进取投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户精心挑选内控制度严谨、投

资策略清晰、选股能力突出、持续取得优异投资表现的股票投

资基金，满足具有高风险偏好、投资风格进取的投资者的需

求。 

 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金。现金类资产投资比

例不低于 3%，以保证账户的流动性；股票投资基金投资比例不

低于 80%。 

 

3) 平衡增长投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据利率及证券市场的走

势，灵活配置股票投资基金和债券、债券投资基金和货币市场

基金的投资比例，分散投资风险，以取得长期稳定的资产增

值，适合风险偏好中等的投资者。 

 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金、债券、债券投资基

金和货币市场基金以及现金类资产。其中，现金类资产投资比

例不低于 3%；股票投资基金投资比例为 50% - 70%；债券、债

券投资基金和货币市场基金投资比例为 20% - 50%。 

 

4) 稳健成长投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据宏观经济的发展态势，

判断市场利率走势，合理设置账户对利率的敏感度，为投资者

获取稳健的投资回报。本账户主要投资国内依法公开发行、上

市的国债、金融债、债券回购、央行票据、企业（公司）债、

银行存款等固定收益类金融工具，以及债券投资基金和货币市

场基金。 

 

- 各类资产比例：投资债券、债券投资基金和货币市场基金比例

最大皆可达 100%。 
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4．投资连结保险各投资账户投资回报率 

业绩表现（截至2015年6月30日） 

账户类型 成立日期 期初净值 期末净值 
投资收益

率 

汇锋进取 

投资账户 
2012 年 5 月 1.00 2.49397 149.4% 

积极进取 

投资账户 
2010 年 2 月 1.00 1.35291 35.29% 

平衡增长 

投资账户 
2010 年 2 月 1.00 1.31065 31.07% 

稳健成长 

投资账户 
2010 年 2 月 1.00 1.08733 8.73% 

 

注：投资连结保险投资账户单位价格是根据资产评估日前一日的市场价

值所计算形成的。 

 

市场价值的确认方法为：对于开放式基金以外的任何上市流通的有价证

券，以其在证券交易所挂牌的收盘价确认市价；对于开放式基金，以其

公告的基金单位净值确认市价。 

 

6 月最后一个资产评估日是 6月 30 日。 

 

账户单位价格走势（截至2015年6月30日） 

 

5．投资连结保险报告期末各类资产占比 

（2015 年 6 月，货币单位：人民币） 

账面余额

(万)

占总资产

比例%

账面余额

(万)

占总资产

比例%

账面余额

(万)

占总资产

比例%

账面余额

(万)

占总资产

比例%

国债 6,445       11% -           -         -         -         -        -          

金融债 -          -        -           -         -         -         -        -          

AAA企业债 -          -        -           -         -         -         -        -          

AA企业债 -          -        -           -         -         -         -        -          

债券型基金 -          -        -           -         2,846      25% 28,478   50%

货币市场基金 -          -        1,051       7% 503        4% 18,407   32%

买入返售证券 -          -        -           -         -         -         -        -          

小计 6,445       11% 1,051       7% 3,349      29% 46,885   82%

股票 50,488     83% -           -         -         -         -        -          

股票型基金 -          -        9,587       66% 5,261      47% -        -          

小计 50,488     83% 9,587       66% 5,261      47% -        -          

货币存款 3,727       6% 747          5% 1,116      10% 4,777    8%

混合型基金 -          -        3,105       22% 1,521      14% -        -          

存出保证金 39           0% -           -         -         -         -        -          

其他 7             0% 1             0% 1            0% 5,588    10%

小计 3,773       6% 3,853       27% 2,638      24% 10,365   18%

总计 60,706     100% 14,491     100% 11,248    100% 57,250   100%

其他

汇锋进取投资账户

权益类

稳健成长投资账户

固定收益率

资产类别

积极进取投资账户 平衡增长投资账户

 

 

重要提示： 

投资有风险。上述所列投资收益率及投资账户表现仅仅代表投资账户

在过去的投资表现，不代表对未来的预期，并且不作为您投保或投资

账户转换的建议。 

 

除汇丰人寿自己提供的数据以外,本报告中所包含的数据皆来源于汇丰

人寿认为可信的公开出版物，汇丰人寿对其准确性和完整性不作保

证。所有意见均为报告初次发布时的判断，可能会根据市场和其他条

件随时改变；除本月度报告外，汇丰人寿不负及时更新的责任。

 


