
 
 

 

汇丰人寿保险有限公司 
联系地址：中国上海市浦东新区世纪大道 8 号上海国金中心汇丰银行大楼 18 楼（邮编:200120） 

客户服务热线：400-820-8363                                                                                                                                      第 1 页 
  

汇丰人寿保险有限公司 

2015 年 1 月投资连结保险投资账户月度报告 

 

  
      
  
 

1． 本月市场回顾 - 国内市场概况 

(1)宏观经济 

1 月份，中国制造业 PMI 指数为 49.8%，比上月下降 0.3 个百分点。从企业

规模看，大型企业 PMI 为 50.3%，比上月回落 1.1 个百分点，仍位于临界点

以上，保持扩张态势；中、小型企业 PMI 分别为 49.9%和 46.4%，比上月回

升 1.2 和 0.9 个百分点，收缩幅度均有不同程度收窄。从分项指数看, 在

构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数、新订单指数和供应商配送

时间指数高于临界点，从业人员指数和原材料库存指数低于临界点。 

1 月 CPI 同比 0.8%，为 2009 年底以来最低水平。经济动能处于底部、原油

价格加速下跌，是经济层面的背景；春节错位，是 CPI 跌破 1%的统计技术

原因。低 CPI 给货币宽松留下更大的空间。 

1 月 PPI 同比-4.3%，同样创下 2009 年底以来最低。不过比较清楚的是，过

去几个月 PPI 跌幅扩大，不完全来源于经济动能的疲弱，油价下跌及其传

导，是背后更为重要的驱动力量。油价下跌还对短期企业盈利和经济增长

产生负面冲击，但随着时间的推移，其正面影响将逐步显现，并最终起到

主导性作用。 

从已公布的宏观经济数据来看：外贸方面，1 月份，我国进出口总值 2.09

万亿元人民币，比去年同期下降 10.8%。其中，出口同比下降 3.2%；进口

同比下降 19.7%；贸易顺差 3669 亿元，扩大 87.5%。季节调整后进出口降

幅收窄。考虑到春节因素对年初进出口同比影响较大,经过季节调整后,1 月

份进出口、出口和进口的降幅分别为 7.1%、1.3%和 14.4%。数据低于预期

出口方面,主要原因有两个:一是外部需求放缓，目前全球经济除美国一枝

独秀之外，大部分都不太景气,虽然全球多国和地区采取量化宽松的政策措

施，但短期内影响并不明显。二是由于人民币名义有效汇率增长较快，从

去年三季度的 119.77,快速上升至四季度的 126.16，涨幅已达 5%。因此，

对欧盟、日本和新兴市场，特别是俄罗斯的出口出现负增长，明显乏力。

此外，去年 1 月份基数偏高，也导致 1 月份数据不佳。从进口方面来看，1

月份进口出现大幅下跌，同比回落 19.7%，主要还是国际大宗商品，特别是

原油价格出现暴跌，带动基本金属价格一蹶不振。原油和铁矿石进口价格

同比下跌 40%以上，而大宗原料商品是我国主要的进口种类，从进口量上看

来看有所增长，但量增价跌，因此，拖累我国进口增长放缓。 

 

⑵ 股票市场 

2015 年 1 月，上证综指、沪深 300 分别下跌了 0.75%、2.81%，深证成指、中小

板指、创业板指分别上涨了 1.24%、10.72%、14.19%。整体来看指数分化明显，

大盘股指数跌幅较大，中小盘和创业板则有不同幅度的上涨，相比 2014 年 12

月，市场指数风格呈现反转走势。 

从行业指数表现看，计算机、传媒、农林牧渔、家电、电子表现较好，而金融、

建筑、采掘等则表现较差。 

从基本面来看，1 月份 CPI 增长 0.8%， 创 5 年多来新低，1 月 PPI 同比下降

4.3% 连续 35 月负增长。1 月外贸数据大幅低于预期，1 月出口同比增速从去年

12 月的 9.7%降至-3.2%， 进口同比增速从去年 12 月的-2.4%降至-19.9%。商品

贸易顺差 600 亿美元，创历史新高。 2015 年 1 月份中国制造业采购经理指数

(PMI)为 49.8%，比上月下降 0.3 个百分点，PMI 数据显示宏观经济仍处于收缩

区间。数据显示宏观经济 2015 年开局似乎并不理想，通缩压力有所加大，经济

下行趋势延续。 

流动性方面，1 月份的物价数据强化了市场对于未来央行货币宽松的预期，较低

的通胀压力为央行继续出台宽松货币政策提供了空间。前期的降息等手段未能实

质性的解决企业融资成本高的问题，近期管理层出台了一些列措施来规范货币脱

实向虚的通道，将增强未来货币政策的效果。央行在全国推广分支机构常备借贷

便利，向市场传递了“流动性会保持适度宽松”的信号。 

市场展望来看，短期市场受监管政策影响较大，回调释放前期积累的风险，长期

而言更有助于指数的持续向上。金融反腐短期影响行业指数，但长期来看，有利

于市场和经济的稳定。 

1 月份 A股主要指数及股票基金指数的变动情况 

指数 
上月 

收盘 

本月 

收盘 

1 月份 

（%） 

最近 3个

月（%） 

今年以

来（%） 

上证综合指数 3234.68 3210.36 -0.75 32.65 -0.75 

沪深 300 3533.71 3434.39 -2.81 36.92 -2.81 

上证 50 2581.57 2405.38 -6.82 45.14 -6.82 

中小板指 5461.19 6046.61 10.72 8.80 10.72 

中证 500 5322.71 5632.73 5.82 12.96 5.82 

股票基金指数 5684.83 5946.37 4.60 15.74 4.60 
 

⑶ 债券市场 

1 月，一级市场发行规模大幅下降。1 月发行的 2 只国债招标认购倍数分别

达到 3.545、2.795 倍,供给不足导致市场对国债需求较旺。二级市场方面,

利率产品收益率曲线总体呈现平行下移,经历了 1 月初的连续窄幅盘整后,

在 1 月中旬开始显著下行。信用产品方面,收益率曲线呈现整体呈现陡峭化

下行,低等级收益率下行幅度大于高等级产品。 

从宏观基本面来看，先行指标预示经济下行压力增大。受能源价格大幅下

跌影响,全国居民消费价格水平下行压力增大,工业生产者出厂价格降幅也

有所扩大。1 月份进出口数据均低于预期，结合前期 PMI 数据来看，当前

经济整体下行压力较大，国内需求疲弱。 

从政策面来看，自去年全面降息之后，央行再度使出重拳全面降准，进一

步明确了政府降低企业融资成本、降低实际资金利率的意愿和决心，对实

体经济发展有积极作用。此外， 央行在兼顾全局的前提下，不忘着力局

部，对小微企业、“三农”以及重大水利工程建设有明显的政策倾斜，也

对经济结构调整起到积极促进作用。确认货币政策的持续宽松，预计后续

仍有降准动作。降低存款准备金率历来在我国货币政策中属于重量级别，

对于市场影响在一定程度上甚至强于降息，因此此次央行降准再次释放出

明确的信号--货币政策宽松。从金融定价的角度看，利率对于金融市场的

估值水平有重要的杠杆性作用，去年自 7 月始的上涨行情利率下行功不可

没，此次降准进一步明确了放松信号，对稳定目前市场估值水平有十分积

极的意义。 

 

2．投资连结保险投资账户本月概况 

(1) 各投资账户收益率 

阶段 

投资收益率 

汇锋进取 

投资账户 

积极进取 

投资账户 

平衡增长 

投资账户 

稳健成长 

投资账户 

过去一个月 10.96% 3.45% 1.99% 0.41% 

过去三个月 28.56% 17.21% 9.34% 1.06% 

成立至今 68.48% 1.37% 5.71% 4.67% 

规模（万元） 35,459 8,970 7,573 33,814 

 

投资收益率=（期末资产净值-期初资产净值）/期初资产净值*100% 

 

注： 

汇锋进取投资账户 

过去一个月指 2015 年 1月 1日－2015 年 1月 30 日 

过去三个月指 2014 年 11 月 1日－2015 年 1月 30 日 

成立至今指 2012 年 5月 21 日-2015 年 1月 30 日 

 

其他账户 

过去一个月指 2015 年 1月 1日－2015 年 1月 30 日 

过去三个月指 2014 年 11 月 1日－2015 年 1月 30 日 

成立至今指 2010 年 2月 1日－2015 年 1月 30 日 

 

重要提示：除汇丰人寿自己提供的数据以外,本报告中所包含的数据皆

来源于汇丰人寿认为可信的公开出版物，汇丰人寿对其准确性和完整

性不作保证。所有意见均为报告初次发布时的判断，可能会根据市场

和其他条件随时改变；除本月度报告外，汇丰人寿不负及时更新的责

任。 
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(2) 各账户月度持仓情况 

序

号 

汇锋进取 

(股票行业) 

积极进取 

（基金） 

平衡增长 

（基金） 

稳健成长 

（基金） 

1 计算机 易方达新兴成长 易方达 50 易方达货币 B 

2 银行 易方达 50 易方达货币 A 嘉实信用 A 

3 非银金融 国泰中小盘 易方达新兴成长 嘉实超短债 

 

(3) 合作投资机构 

序号 基 金 公 司 名 称 

1 易方达基金管理有限公司 

2 嘉实基金管理有限公司 

3 国泰基金管理有限公司 

4 博时基金管理有限公司 

5 富国基金管理有限公司 

6 华夏基金管理有限公司 

7 海富通基金管理有限公司 

 

3．投资连结保险投资账户简介 

（1）汇锋进取投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户采取行业配置分析和个股选择

相结合的投资策略，以权益类资产配置为主，灵活配置股票、基

金、债券等各类资产的比例，优选行业，精选券种，旨在追求高风

险下的高投资收益，适合愿意进行长期投资并承担较高风险、追求

较高长期回报的投资者。 

- 各类资产比例：主要投资于股票（包括新股申购）、股票型和混

合型基金等权益类资产，债券、债券型基金等固定收益类资产，以

及现金、货币型基金等现金类资产。现金类资产投资比例为 3% − 
10%，以保证账户的流动性；固定收益类资产的投资比例为 0% − 
50%；权益类资产的投资比例为 50% − 95%。 

（2） 积极进取投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户精心挑选内控制度严谨、投资

策略清晰、选股能力突出、持续取得优异投资表现的股票投资基

金，满足具有高风险偏好、投资风格进取的投资者的需求。 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金。现金类资产投资比例

不低于 3%，以保证账户的流动性；股票投资基金投资比例不低于

80%。 

（3） 平衡增长投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据利率及证券市场的走势，

灵活配置股票投资基金和债券、债券投资基金和货币市场基金的投

资比例，分散投资风险，以取得长期稳定的资产增值，适合风险偏

好中等的投资者。 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金、债券、债券投资基金

和货币市场基金以及现金类资产。其中，现金类资产投资比例不低

于 3%；股票投资基金投资比例为 50% - 70%；债券、债券投资基金

和货币市场基金投资比例为 20% - 50%。 

(4) 稳健成长投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据宏观经济的发展态势，判

断市场利率走势，合理设置账户对利率的敏感度，为投资者获取稳 

健的投资回报。本账户主要投资国内依法公开发行、上市的国债、

金融债、债券回购、央行票据、企业（公司）债、银行存款等固定

收益类金融工具，以及债券投资基金和货币市场基金。 

- 各类资产比例：投资债券、债券投资基金和货币市场基金比例最

大皆可达 100%。 
 

4．投资连结保险各投资账户投资回报率 

业绩表现（截至2015年1月30日） 

账户类型 成立日期 期初净值 期末净值 投资收益率 

汇锋进取 
投资账户 2012 年 5 月 1.00  1.68484 68.48% 

积极进取 
投资账户 2010 年 2 月 1.00  1.01369 1.37% 

平衡增长 
投资账户 2010 年 2 月 1.00  1.05705 5.71% 

稳健成长 
投资账户 2010 年 2 月 1.00  1.04674 4.67% 

 
注：投资连结保险投资账户单位价格是根据资产评估日前一日的市场价值所

计算形成的。 

市场价值的确认方法为：对于开放式基金以外的任何上市流通的有价证券，

以其在证券交易所挂牌的收盘价确认市价；对于开放式基金，以其公告的基

金单位净值确认市价。 

 

1 月最后一个资产评估日是 1月 30 日。 

 

账户单位价格走势（截至2015年1月30日） 
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5．投资连结保险报告期末各类资产占比 

（2015 年 1 月，货币单位：人民币） 

账面余额 (万)占总资产比例% 账面余额 (万)占总资产比例% 账面余额 (万)占总资产比例% 账面余额 (万)占总资产比例%
国债 -               -                   -               -                   -               -                   -               -                   

金融债 -               -                   -               -                   -               -                   -               -                   
AAA企业债 -               -                   -               -                   -               -                   -               -                   
AA企业债 -               -                   -               -                   -               -                   -               -                   
债券型基金 -               -                   -               -                   1,159           15% 21,639         61%
货币市场基金 -               -                   -               -                   704              9% 10,802         31%
买入返售证券 -               -                   -               -                   -               -                   -               -                   

小计 -               -                   -               -                   1,863           24% 32,441         92%
股票 33,339         92% -               -                   -               -                   -               -                   

股票型基金 -               -                   7,297           80% 4,730           62% -               -                   
小计 33,339         92% 7,297           80% 4,730           62% -               -                   

货币存款 2,690           7% 505              6% 371              5% 723              2%
混合型基金 -               -                   1,318           14% 661              9% -               -                   
存出保证金 23                1% -               -                   -               -                   -               -                   

其他 3                 0% -               -                   1                 0% 2,245           6%
小计 2,716           8% 1,823           20% 1,033           14% 2,968           8%

总计 36,055         100% 9,120           100% 7,626           100% 35,409         100%

其他

汇锋进取投资账户

权益类

稳健成长投资账户

固定收益率

资产类别
积极进取投资账户 平衡增长投资账户

 
重要提示： 

投资有风险。上述所列投资收益率及投资账户表现仅仅代表投

资账户在过去的投资表现，不代表对未来的预期，并且不作为

您投保或投资账户转换的建议。 

除汇丰人寿自己提供的数据以外,本报告中所包含的数据皆来源

于汇丰人寿认为可信的公开出版物，汇丰人寿对其准确性和完

整性不作保证。所有意见均为报告初次发布时的判断，可能会

根据市场和其他条件随时改变；除本月度报告外，汇丰人寿不

负及时更新的责任。 


