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1．本月市场回顾 - 国内市场概况 

（1）宏观经济 

国家统计局发布的 2016 年 12 月份全国居民消费价格指数（CPI）显示，

CPI 同比上涨 2.1%，环比上涨 0.2%；全国工业品出厂价格（PPI）同比上

升 5.5%,环比上升 1.6%。 

 

12 月 CPI 同比增速 2.1%，略低于市场平均预期的 2.2%，主要是暖冬导致

食品项涨幅低于预期也低于历史同期；而 PPI 环比增长 1.6%,超出市场预

期,黑色金属和能源工业品价格上涨是主因。 

 

回顾 2016 年，CPI“两头高中间低”，全年在 1.3%-2.3%区间内；2016

年全年 PPI 同比下降 1.4%,降幅较 2015 年显著收窄, 且自年初以来 PPI

一路上行、由负转正，主要受供给侧改革、国内需求转暖、以及国际大

宗商品涨价的影响。目前主流观点认为 PPI 上涨传导至 CPI 的概率较

低，故 2017年一季度尽管 PPI 会同比大幅上涨，但国内通胀仍将温和。 

 

12 月中国官方制造业采购经理指数 PMI 为 51.4，前值 51.7，下降 0.3

个百分点。但这一数据仍为年内次高点，高于全年水平 1.1 个百分点，

且连续 5 个月位于临界点之上。主要分项指标，12 月生产指数回落 0.6

个百分点至 53.3%，增速有所放缓，但仍为年内次高。新订单指数

53.2%，与上月持平，表明市场需求维持相对稳定，尤其是春节临近，部

分下游消费品制造业增长较快。12 月进出口指数继续改善，新出口订单

指数和进口指数分别为 50.1%和 50.3%，连续两个月位于扩张区间。 

 

海关总署公布的数据显示，以人民币计，中国 2016 年 12 月进口同比增

10.8%，前值增 13%；出口同比增 0.6%，前值增 5.9%；贸易顺差 2754 亿

元，前值顺差 2981 亿元。中国 2016 年出口同比下降 2%，进口同比增长

0.6%，贸易顺差 3.35 万亿元人民币，同比减少 9.1%。人民币贬值对出口

有一定正面贡献，以美元计，中国 2016 年出口同比下降 7.7%，进口同比

下降 5.5%，贸易顺差 5100 亿美元。海关总署表示，2017 年国际环境依

然严峻复杂，国内经济下行压力也仍然较大，影响我国外贸发展的不确

定因素仍然很多，支撑外贸持续向好的基础尚不牢固。 

 

（2）股票市场 

12 月份股票市场整体下跌，但大小盘股风格明显缓和。具体而言，本月

上证综指与沪深 300 指数分别下跌 4.5%以及 6.44%，中小板指和股票基

金指数分别下跌 6.23%与 4.38%。 

 

12 月股票市场主要受到国内监管层政策影响，证监会和保监会联手打击

保险公司二级市场举牌风潮。月初债券市场暴跌影响股市情绪且利空指

数权重银行板块。美联储 12 月如期加息，加剧美元上涨趋势，人民币贬

值压力空前，人民币汇率持续快速贬值，依然是市场系统性风险的源头

之一；几大因素综合影响下，12月份股市走势与 11月份呈倒 V型。 

 

目前国内经济平稳向上，周期品价格涨幅明显，抬升市场整体业绩增长

预期；不过房地产受调控政策的打压但并未出现房价下跌，如果国内通

胀意外上升，未来货币政策预计边际收紧。再结合中央经济工作会议防

金融风险的总体定调，股票市场情绪难以提升。看点之一是周期行情业

绩靓丽能否产生超额收益。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

12月份 A股主要指数及股票基金指数的变动情况 

指数 上月收盘 本月收盘 
12 月份

（%） 

最近 3

个月

（%） 

今年 

以来

（%） 

上证综合指数 3250.03 3103.64 -4.50 3.29 -12.31 

沪深 300 3538.00 3310.08 -6.44 1.75 -11.28 

上证 50 2419.41 2286.90 -5.48 5.03 -5.53 

中小板指 6902.10 6472.23 -6.23 -4.59 -22.89 

中证 500 6585.58 6263.63 -4.89 -1.02 -17.78 

股票基金指数 7903.37 7557.53 -4.38 -1.25 -10.11 

 

（3）债券市场 

根据中债登和上清所托管数据显示，12 月末中债登托管规模 43.73 万

亿，环比增长 3452 亿元；国债和地方债在 12 月份发行规模均有所下

滑。上清所托管规模 14.41 万亿，环比增长 2155 亿元；其中同业存单托

管量大幅增加，而短融超短融托管规模下滑幅度超过 2000 亿元，为历史

最大降幅，呈现剧烈的结构变化。分券种看，利率债和同存大增，信用

债遭普遍减持。 

 

12 月前两周债市剧烈下跌。资金面持续吃紧，国海证券信用事件引发市

场各种负面情绪，后监管层出面干预才阻止债券市场信用进一步恶化，

在月底债券价格快速反弹。 

 

指数方面，中债国债总财富（总值）指数下跌 0.95%，中债金融债券总财

富（总值）指数下跌 1.69%，中债企业债总财富（总值）指数下跌

1.55%。 

 

2．投资连结保险投资账户本月概况 

（1）各投资账户收益率 

阶段 

投资收益率 

汇锋进取

投资账户 

积极进取

投资账户 

平衡增长

投资账户 

稳健成长 

投资账户 

低碳环保精

选投资账户 

过去一个月 -3.67% -3.90% -3.09% -1.11% -2.93% 

过去三个月 -0.88% -2.33% -1.92% -1.26% -3.27% 

成立至今 123.08% 23.60% 24.94% 11.38% -3.98% 

规模（万元） 47,657 10,181 13,225 95,073 2,145 

 

注： 

过去一个月账户收益率 =（2016 年 12 月期末单位资产净值 - 2016 年 11

月期末单位资产净值）/2016 年 11月期末单位资产净值*100% 

过去三个月账户收益率 =（2016 年 12 月期末单位资产净值 - 2016 年 9

月期末单位资产净值）/2016 年 9月期末单位资产净值*100% 

投资账户成立至今账户收益率 =（2016 年 12 月期末单位资产净值 - 账

户成立日单位资产净值）/账户成立日单位资产净值*100% 

 

低碳环保精选投资账户成立日 2016年 8月 19日。 

汇锋进取投资账户成立日 2012年 5月 21日。 

其他账户成立至今指 2010 年 2月 1日。 

 

重要提示：除汇丰人寿自己提供的数据以外,本报告中所包含的数据皆来

源于汇丰人寿认为可信的公开出版物，汇丰人寿对其准确性和完整性不

作保证。所有意见均为报告初次发布时的判断，可能会根据市场和其他

条件随时改变；除本月度报告外，汇丰人寿不负及时更新的责任。 
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（2）各账户月度持仓情况 

序号 
汇锋进取 

(股票行业) 

积极进取 

（基金） 

平衡增长 

（基金） 

稳健成长 

（基金） 

低碳环保

精选 

1 制造业 国泰中小盘 海富通货币 
易方达纯债

A 

易方达纯

债 A 

2 金融、保险

业 
易方达 50 

易方达增强

回报 

易方达增强

回报 

汇丰晋信

低碳先锋

股票 

3 批发和零售

贸易 

汇丰晋信大

盘精选 

嘉实研究精

选股票型证

券投资基金 

易方达货币

B 

华夏货币

现金 

其中，低碳环保精选投资账户中低碳环保类基金占比为 17.12%。 

 

（3）合作投资机构 

序号 基金公司名称 

1. 易方达基金管理有限公司 

2. 嘉实基金管理有限公司 

3. 博时基金管理有限公司 

4. 国泰基金管理有限公司 

5. 富国基金管理有限公司 

6. 华夏基金管理有限公司 

7. 海富通基金管理有限公司 

8. 汇丰晋信基金管理有限公司 

 

3．投资连结保险投资账户简介 

1）汇锋进取投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户采取行业配置分析和个股选择

相结合的投资策略，以权益类资产配置为主，灵活配置股票、基

金、债券等各类资产的比例，优选行业，精选券种，旨在追求高

风险下的高投资收益，适合愿意进行长期投资并承担较高风险、

追求较高长期回报的投资者。 

 

- 各类资产比例：主要投资于股票（包括新股申购）、股票型和混

合型基金等权益类资产，债券、债券型基金等固定收益类资产，

以及现金、货币型基金等现金类资产。流动性资产的投资余额不

得低于账户价值的 5%，以保证账户的流动性；固定收益类资产的

投资比例为 0% - 50%；权益类资产的投资比例为 50% - 95%。 

 

2）积极进取投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户精心挑选内控制度严谨、投资

策略清晰、选股能力突出、持续取得优异投资表现的股票投资基

金，满足具有高风险偏好，投资风格进取的投资者的需求。 

 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金。流动性资产的投资余

额不得低于账户价值的 5%，以保证账户的流动性；股票投资基金

投资比例不低于 80%。 

 

3）平衡增长投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据利率及证券市场的走势，

灵活配置股票投资基金和债券、债券投资基金和货币市场基金的

投资比例，分散投资风险，以取得长期稳定的资产增值，适合风

险偏好中等的投资者。 

 

 

 

 

 

 

 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金、债券、债券投资基金

和货币市场基金以及现金类资产。其中流动性资产的投资余额不

得低于账户价值的 5%；股票投资基金投资比例为 50% - 70%；债

券、债券投资基金和货币市场基金投资比例为 20% - 50%。 

 

4）稳健成长投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户主要投资国内依法公开发行、

上市的国债、金融债、债券回购、央行票据、企业（公司）债、

银行存款等固定收益类金融工具，以及债券投资基金和货币市场

基金。根据宏观经济的发展态势，判断市场利率走势，合理设置

账户对利率的敏感度，为投资者获取稳健的投资回报。 

 

- 各类资产比例：投资债券、债券投资基金和货币市场基金比例最

大可达 100%；流动性资产的投资余额不得低于账户价值的 5%。 

 

5）低碳环保精选投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据利率及证券市场的走势，

灵活配置证券投资基金、债券、流动性资产等投资比例，分散投

资风险，同时侧重于低碳环保类资产的甄选与投资。以取得长期

稳定的资产增值，适合风险偏好中等的投资者。 

 

- 各类资产比例：主要投资于证券投资基金、债券、流动性资产

等。其中流动性资产的投资余额不得低于账户价值的 5%；股票投

资基金投资比例为 0% - 50%；债券、债券投资基金和货币市场基

金投资比例为 50% - 100%。 

 

4．投资连结保险各投资账户投资收益率 

业绩表现（截至2016年12月31日） 

账户类型 成立日期 期初净值 期末净值 投资收益率 

汇锋进取 

投资账户 
2012 年 5 月 1.00 2.23082 123.08% 

积极进取 

投资账户 
2010 年 2 月 1.00 1.23604 23.60% 

平衡增长 

投资账户 
2010 年 2 月 1.00 1.24938 24.94% 

稳健成长 

投资账户 
2010 年 2 月 1.00 1.11379 11.38% 

低碳环保精选

投资账户 
2016 年 8 月 1.00 0.96021 -3.98% 

 

注：12 月投资连结保险投资账户期末净值是根据 12 月最后一个资产交易

日的市场价值所计算形成的。12月最后一个资产交易日是 12月 31日。 

 

市场价值的确认方法为：对于开放式基金以外的任何上市流通的有价证

券，以其在证券交易所挂牌的收盘价确认市价；对于开放式基金，以其

公告的基金单位净值确认市价。 

 

账户单位价格走势（截至2016年12月31） 
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5．投资连结保险报告期末各类资产占比 

（2016年 12月，货币单位：人民币） 

账面余额
(万)

占总资产
比例%

账面余额
(万)

占总资产
比例%

账面余额
(万)

占总资产
比例%

账面余额
(万)

占总资产
比例%

账面余额
(万)

占总资产
比例%

国债 118      0% -      -    -      -    -      -    -      -    

金融债 -      -    -      -    -      -    -      -    -      -    

AAA企业债 -      -    -      -    -      -    -      -    -      -    

AA企业债 -      -    -      -    -      -    -      -    -      -    

债券型基金 -      -    -      -    3,930    29% 60,341   63% 1,041    48%

货币市场基金 -      -    981      9% 1,726    13% 31,711   34% 251      12%

买入返售证券 -      -    -      -    -      -    -      -    -      -    

小计 118     0% 981     9% 5,656   42% 92,052  97% 1,292   60%

股票 44,244   91% -      -    -      -    -      -    -      -    

股票型基金 -      -    4,740    46% 4,219    32% -      -    367      17%

小计 44,244  91% 4,740   46% 4,219   32% -     -    367     17%

货币存款 4,004    9% 515      5% 674      5% 3,344    3% 306      14%

混合型基金 -      -    4,171    40% 2,832    21% -      -    190      9%

存出保证金 28       0% -      -    -      -    -      -    -      -    

其他 3        0% -      -    3        0% 165      0% -      -    

小计 4,035   9% 4,686   45% 3,509   26% 3,509   3% 496     23%

总计 48,397  100% 10,407  100% 13,384  100% 95,561  100% 2,155   100%

低碳环保精选
投资账户

其他

汇锋进取
投资账户

权益类

稳健成长
投资账户

固定收
益率

资产类别

积极进取
投资账户

平衡增长
投资账户

 

 

重要提示： 

投资有风险。上述所列投资收益率及投资账户表现仅仅代表投资账户在

过去的投资表现，不代表对未来的预期，并且不作为您投保或投资账户

转换的建议。 

 

除汇丰人寿自己提供的数据以外,本报告中所包含的数据皆来源于汇丰人

寿认为可信的公开出版物，汇丰人寿对其准确性和完整性不作保证。所

有意见均为报告初次发布时的判断，可能会根据市场和其他条件随时改

变；除本月度报告外，汇丰人寿不负及时更新的责任。 


