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1．本月市场回顾 - 国内市场概况 

（1）宏观经济 

国家统计局发布的 2016 年 8 月份全国居民消费价格指数（CPI）数据显

示，CPI 环比上涨 0.1%，同比上涨 1.3%；同比增幅低于 7 月的 1.8%和 6

月的 1.9%。增速较低主要是因为基数效应和部分食品价格回落：8 月，

鲜果、水产和猪肉价格分别环比下跌 2.6%、0.6%和 1.2%。虽然货币政策

放宽，但由于居民消费相对低迷，大部分工业产能过剩，整体 CPI 仍将

受到经济放缓周期的抑制。 

 

8 月中采制造业 PMI 从 7 月的 49.9 升至 50.4，主要是来自新订单和产出

指数的贡献，反映制造业生产经营有所回升。具体而言，需求方面，中

采制造业新出口订单指数从 7 月的 49 升至 49.7，前期人民币有效汇率贬

值，这对外需有一定提振，不过当前主要经济体增长乏力，外需进一步

改善空间有限；中采制造业新订单指数从 7 月的 50.4 升至 51.3，由于商

品房销售仍然较好，下游消费品相关制造业平稳增长，短期内需有所恢

复。供给方面，中采制造业产出指数从 7 月的 52.1 升至 52.6，8 月发电

量增速可能继续回升，不过主要与天气偏热有关，主要工业行业运行平

稳，8月工业增加值同比或小幅回升。 

 

根据海关总署发布的统计数据，2016 年 8 月,我国进出口总值 21959.90 

亿元人民币，比去年同期增长 7.9%。其中，出口 12710.08 亿元，同比上

升 5.9%；进口 9249.82 亿元，同比增长 10.8%；贸易顺差 3460.26 亿

元。2016 年 1 至 8 月进出口累计 153660.27 亿元，同比下降 1.8%。目前

全球市场的需求仍然疲弱，仍是存量发展的阶段，加之地区政治或经济

动荡，加剧了经济向好的不确定性, 制约了全球贸易总额的增长。 

 

（2）股票市场 

本月市场整体震荡上行，大市值板块占优。具体而言，8 月上证综指上涨

3.56%，深证成指上涨 4.15%，沪深 300 指数上涨 3.87%，中小板指和创

业板指分别上涨 3.34%与 3.27%。分板块来看，8 月涨幅最大的为房地产

业，上涨 12.10%，然而随着部分城市房地产市场过热，政府调控力度开

始加大,预计未来或将有更多城市的房地产政策有所收紧，其波动风险需

要考虑；而跌幅最大的为食品饮料业，小幅下跌 1.19%。8 月份股票市场

偏暖，上市公司中报披露情况、央行降准预期和深港通准备工作启动的

消息是影响本月市场运行的主要因素。 

 

A 股已连续 3 个月上涨，但是存量博弈仍是市场主旋律，上半月股市的上

涨行情对增量资金的带动作用有限，投资者的情绪在股灾之后更加谨

慎。截止 8 月底，两融余额 9034 亿，相比 7 月底仅增加 366 亿元，但却

是今年以来单月增长最快的一个月。 

 

8 月份 A股主要指数及股票基金指数的变动情况 

指数 
上月收

盘 

本月收

盘 

8 月份

（%） 

最近 3

个月

（%） 

今年 

以来

（%） 

上证综合指数 2979.34 3085.49 3.56 5.79 -12.82 

沪深 300 3203.93 3327.79 3.87 4.99 -10.81 

上证 50 2155.24 2232.71 3.59 3.57 -7.77 

中小板指 6736.08 6961.14 3.34 4.62 -17.07 

中证 500 6202.89 6434.21 3.73 8.19 -15.54 

股票基金指数 7482.56 7692.18 2.80 8.14 -8.51 

 

 

 

 

 

 

 

 

（3）债券市场 

8 月新发行债券 3.72 万亿元，环比上升 21.6%，累计同比升 89.7%。次级

债、短融、地方债、中票、资产支持证券、定向工具发行规模环比大幅

上升，而公司债、政策银行债发行规模小幅下降。 

 

8 月，受监管部门对债市融资政策调整、理财规模扩大对债市需求端的增

强作用、以及市场对信用风险事件接受度的逐渐提高影响，债市利率普

遍下行，利率债期限利差小幅扩张，信用债信用利差有所压缩。8 月公募

与私募市场上违约事件新增，信用风险暴露行业进一步扩展，对内外因

造成的产能过剩行业信用风险需持续警惕。 

 

具体而言，中国债券信息网数据显示，1 年国债到期收益率较 7 月末下行

12 个基点，收于 2.12%；10 年国债较到期收益率较 7 月末下行 4 个基

点，收于 2.74%。企业债方面，5 年期高评级 AAA 债券的收益率较 7 月末

小幅上升 0.1 个基点，收于 3.19%；而同期限 AA 级债券的收益率则下行

18 个基点，收于 3.85%。 

 

2．投资连结保险投资账户本月概况 

（1）各投资账户收益率 

阶段 

投资收益率 

汇锋进取

投资账户 

积极进取

投资账户 

平衡增长

投资账户 

稳健成长 

投资账户 

低碳环保精

选投资账户 

过去一个月 2.39% 1.73% 1.19% 0.28% - 

过去三个月 12.61% 7.49% 5.60% 1.31% - 

成立至今 130.33% 28.58% 28.16% 12.61% -0.50% 

规模（万元） 48,369 11,530 12,217 99,748 511 

 

投资收益率=（期末资产净值-期初资产净值）/期初资产净值*100% 

 

注： 

汇丰低碳环保精选投资账户 

过去一个月指 2016 年 8月 1日－2016 年 8月 31 日 

过去三个月指 2016 年 6月 1日－2016 年 8月 31 日 

成立至今指 2016 年 8 月 19 日－2016 年 8 月 31 日 

 

汇锋进取投资账户 

过去一个月指 2016 年 8月 1日－2016 年 8月 31 日 

过去三个月指 2016 年 6月 1日－2016 年 8月 31 日 

成立至今指 2012 年 5 月 21 日－2016 年 8 月 31 日 

 

其他账户 

过去一个月指 2016 年 8月 1日－2016 年 8月 31 日 

过去三个月指 2016 年 6月 1日－2016 年 8月 31 日 

成立至今指 2010 年 2 月 1日－2016 年 8 月 31 日 

 

重要提示：除汇丰人寿自己提供的数据以外,本报告中所包含的数据皆来

源于汇丰人寿认为可信的公开出版物，汇丰人寿对其准确性和完整性不

作保证。所有意见均为报告初次发布时的判断，可能会根据市场和其他

条件随时改变；除本月度报告外，汇丰人寿不负及时更新的责任。 
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（2）各账户月度持仓情况 

序号 
汇锋进取 

(股票行业) 

积极进取 

（基金） 

平衡增长 

（基金） 

稳健成长 

（基金） 

低碳环保

精选 

1 制造业 
易方达新

兴成长 

易方达增

强回报 

易方达货

币 B 

易方达纯

债 A 

2 金融、保险

业 

国泰中小

盘 

嘉实研究

精选股票

型证券投

资基金 

嘉实货币

B 

易方达增

强回报 

3 建筑 

嘉实研究

精选股票

型证券投

资基金 

国泰中小

盘 

易方达纯

债 A 

汇丰晋信

低碳先锋

股票 

其中，低碳环保精选投资账户中低碳环保类基金占比为 23.41%。 

 

（3）合作投资机构 

序号 基金公司名称 

1. 易方达基金管理有限公司 

2. 嘉实基金管理有限公司 

3. 博时基金管理有限公司 

4. 国泰基金管理有限公司 

5. 富国基金管理有限公司 

6. 华夏基金管理有限公司 

7. 海富通基金管理有限公司 

8. 汇丰晋信基金管理有限公司 

 

3．投资连结保险投资账户简介 

1）汇锋进取投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户采取行业配置分析和个股选择

相结合的投资策略，以权益类资产配置为主，灵活配置股票、基

金、债券等各类资产的比例，优选行业，精选券种，旨在追求高

风险下的高投资收益，适合愿意进行长期投资并承担较高风险、

追求较高长期回报的投资者。 

 

- 各类资产比例：主要投资于股票（包括新股申购）、股票型和混

合型基金等权益类资产，债券、债券型基金等固定收益类资产，

以及现金、货币型基金等现金类资产。现金类资产投资比例为 3% 

− 10%，以保证账户的流动性；固定收益类资产的投资比例为 0% 

− 50%；权益类资产的投资比例为 50% − 95%。 

 

2）积极进取投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户精心挑选内控制度严谨、投资

策略清晰、选股能力突出、持续取得优异投资表现的股票投资基

金，满足具有高风险偏好、投资风格进取的投资者的需求。 

 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金。现金类资产投资比例

不低于 3%，以保证账户的流动性；股票投资基金投资比例不低于

80%。 

 

3）平衡增长投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据利率及证券市场的走势，

灵活配置股票投资基金和债券、债券投资基金和货币市场基金的

投资比例，分散投资风险，以取得长期稳定的资产增值，适合风

险偏好中等的投资者。 

 

 

 

 

 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金、债券、债券投资基金

和货币市场基金以及现金类资产。其中，现金类资产投资比例不

低于 3%；股票投资基金投资比例为 50% - 70%；债券、债券投资

基金和货币市场基金投资比例为 20% - 50%。 

 

4）稳健成长投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据宏观经济的发展态势，判

断市场利率走势，合理设置账户对利率的敏感度，为投资者获取

稳健的投资回报。本账户主要投资国内依法公开发行、上市的国

债、金融债、债券回购、央行票据、企业（公司）债、银行存款

等固定收益类金融工具，以及债券投资基金和货币市场基金。 

 

- 各类资产比例：投资债券、债券投资基金和货币市场基金比例最

大皆可达 100%。 

 

5）低碳环保精选投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据利率及证券市场的走势，

灵活配置证券投资基金、债券、流动性资产等投资比例，分散投

资风险，同时侧重于低碳环保类资产的甄选与投资。以取得长期

稳定的资产增值，适合风险偏好中等的投资者。 

 

- 各类资产比例：主要投资于证券投资基金、债券、流动性资产

等。其中流动性资产的投资余额不得低于账户价值的 5%；股票投

资基金投资比例为 0% - 50%；债券、债券投资基金和货币市场基

金投资比例为 50% - 100%。 

 

4．投资连结保险各投资账户投资回报率 

业绩表现（截至2016年8月31日） 

账户类型 成立日期 期初净值 期末净值 投资收益率 

汇锋进取 

投资账户 
2012 年 5 月 1.00 2.30332 130.33% 

积极进取 

投资账户 
2010 年 2 月 1.00 1.28584 28.58% 

平衡增长 

投资账户 
2010 年 2 月 1.00 1.28157 28.16% 

稳健成长 

投资账户 
2010 年 2 月 1.00 1.12605 12.61% 

低碳环保精

选投资账户 
2016 年 8 月 1.00 0.99503 -0.50% 

 

注：投资连结保险投资账户单位价格是根据资产评估日前一日的市场价

值所计算形成的。 

 

市场价值的确认方法为：对于开放式基金以外的任何上市流通的有价证

券，以其在证券交易所挂牌的收盘价确认市价；对于开放式基金，以其

公告的基金单位净值确认市价。 

 

8 月最后一个资产评估日是 8月 31 日。 
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账户单位价格走势（截至2016年8月31） 

 

 

5．投资连结保险报告期末各类资产占比 

（2016 年 8 月，货币单位：人民币） 

账面余额
(万)

占总资产
比例%

账面余额
(万)

占总资
产比
例%

账面余
额(万)

占总资产
比例%

账面余额
(万)

占总资
产比例%

账面余
额(万)

占总资产
比例%

国债 1,001     2% -         -      -       -       -         -       -       -         

金融债 -         -       -         -      -       -       -         -       -       -         

AAA企业债 -         -       -         -      -       -       -         -       -       -         

AA企业债 -         -       -         -      -       -       -         -       -       -         

债券型基金 -         -       -         -      4,131   34% 62,628    63% 159      31%

货币市场基金 -         -       881        8% 1,164   10% 34,927    35% -       -         

买入返售证券 -         -       -         -      -       -       -         -       -       -         

小计 1,001     2% 881        8% 5,295   44% 97,555    98% 159      31%

股票 42,702    88% -         -      -       -       -         -       -       -         

股票型基金 -         -       4,313     37% 3,216   26% -         -       119      23%

小计 42,702    88% 4,313     37% 3,216   26% -         -       119      23%

货币存款 4,567     9% 588        5% 637      5% 1,377     1% 178      35%

混合型基金 -         -       5,715     50% 3,034   25% -         -       -       -         

存出保证金 26          0% -         -      -       -       -         -       -       -         

其他 73          1% 33          0% 35        0% 816        1% 55        11%

小计 4,666     10% 6,336     55% 3,706   30% 2,193     2% 233      46%

总计 48,369    100% 11,530    100% 12,217  100% 99,748    100% 511      100%

低碳环保精选
投资账户

其他

汇锋进取
投资账户

权益类

稳健成长
投资账户

固定收
益率

资产类别

积极进取
投资账户

平衡增长
投资账户

 

 

重要提示： 

投资有风险。上述所列投资收益率及投资账户表现仅仅代表投资账户

在过去的投资表现，不代表对未来的预期，并且不作为您投保或投资

账户转换的建议。 

 

除汇丰人寿自己提供的数据以外,本报告中所包含的数据皆来源于汇丰

人寿认为可信的公开出版物，汇丰人寿对其准确性和完整性不作保

证。所有意见均为报告初次发布时的判断，可能会根据市场和其他条

件随时改变；除本月度报告外，汇丰人寿不负及时更新的责任。 


