
 
 

 

汇丰人寿保险有限公司 
联系地址：中国上海市浦东新区世纪大道 8号上海国金中心汇丰银行大楼 18 楼（邮编:200120） 

客户服务热线：400-820-8363                                                                                                                                      第 1 页 
  

汇丰人寿保险有限公司 

2014 年 4 月投资连结保险投资账户月度报告 

 

  
      
  
 
1． 本月市场回顾 - 国内市场概况 

 

(1)宏观经济 

4 月份，中采 PMI 续升 0.1 个百分点至 50.4%，汇丰 PMI 微增 0.1 个百分点至

48.1%；显示经济增长势头企稳但难以反弹，新兴市场疲态导致外需仍较弱，内

需因企业去库存压力缓解而改善，消费增长平稳也对制造业企稳构成支撑。鉴于

稳增长政策力度有限，政府工作重心仍在改革和调结构，短期内投资增速难以反

弹，未来经济走势仍面临下行压力。 

4 月份，CPI 受鲜菜和猪肉价格大幅回落拖累，环比下降 0.3%、同比骤降至 1.8%

（大幅低于市场预期的 2.1%），消费价格短期见底，猪周期启动及翘尾增加将

推动 5 月 CPI 小幅回升至 2 以上；PPI 环比下降 0.2%，同比降幅收窄至 2%、为

连续第 26 个月复增长，随着工业品价格环比降幅收窄及翘尾因素回升，预计 5

月 PPI 同比降幅有望收窄至 1.2%左右；通缩隐现令全面降准预期继续升温。 

从宏观经济数据来看：4 月外贸增速超预期，出口同比快速回升至 0.9%，进口同

比回升至 0.8%，在外需弱势复苏、稳增长措施出台趋稳内需、人民币贬值刺激

出口、影响下，进出口环比均超出季节性；随着基数效应弱化、上海自贸区优惠

政策体现，未来进出口有望继续上升。金融数据方面，4 月人民币新增贷款随着

银行季节性信贷计划放缓及市场需求减弱，预计将回落至 8300 亿左右，贷款余

额增速也将有所下降；表外业务继续收缩，非标资产融资持续低迷，预计 4 月社

会融资总量降至 1.5 万亿低于去年同期。从后市政策看，无论是央行公开市场操

作还是一季度货币政策执行报告表态，均向市场传达稳健信号；而周小川在 5 月

初首个周末也表示逆周期调节都是微调，国务院宏观调控强调要有定力，不会采

取大规模刺激，意味着未来货币政策仍以定向宽松为主，难有总量宽松大动作出

台。 

 

⑵ 股票市场 

4 月份大盘呈现先抑后扬的震荡走势，暂守 2000 点。月初大盘小幅盘整后，在

蓝筹股走强带动下升至年线，但受制于 IPO 以及量能情况，大盘未能站稳而是震

荡回落，将之前涨幅吞没，最终在 2000 点整数关口获得支撑。 

从行业来看，涨跌出现分化。与上月的全部下跌相比，通信、电子两个行业当月

实现了上涨，涨幅分别为 1.69%、1.35%；电气设备、医药生物、公用事业、计

算机、传媒行业跌幅较上月收窄；机械设备是唯一跌幅扩大的行业，当月下跌

3.72%，上月下跌 2.51%。关注两头：通信、电子两个行业是止跌反弹的先锋；

机械设备明显落后其他行业，有望跟上。 

从基本面来看，国家统计局 4 月 27 日发布数据显示，1-3 月份，全国规模以上

工业企业实现利润总额 12942.4 亿元，同比增长 10.1%，增速比 1-2 月份提高

0.7%。从分项数据看，1-3 月工业主营收入增长 8%，低于去年同期水平，依然处

于低位。3 月工业利润率小幅上升，主要受到 PPI 走低导致工业品出厂价格低迷

传导至原材料成本下降所致。总体上看，目前市场需求疲弱，二季度企业利润增

长依然将受到一定考验。 

从政策面来看，4 月 30 日，暂停 18 个月的 IPO 发审会再次重启。截至 5 月 

3 日，证监会已经发布了 9 批预披露名单，累计共有 186 家企业进行了预披

露。IPO 二次重启愈来愈近，预计最快在 5 月中旬开闸。由于 3 月 21 日证监

会调整的发行新规取消了网下报价家数的上限，网下冻结资金将大幅增加， 因

而股市整体资金面的压力将比之前更大。在没有新增资金进入的情况下，A 股难

有整体性机会。 

从流动性来看，5 月整体流动性还是较为宽松。上周二，央行在公开市场展开 28

天期 500 亿元正回购操作，较之前出现较大幅度下降，由于上周公开市场上有

1410 亿元的正回购到期，则上周央行实现净投放 910 亿。从上周二上海银行间

拆借利率来看，7 天利率小幅上涨，14 天则出现上涨 34 基点，但中长期利率依

然维持前期水平，结合央行近期公开市场操作，5月整体流动性还是较为宽松。 

从市场展望来看，5 月政策面仍有适度维稳的迹象，经济数据有适度企稳的态

势，蓝筹股估值处于低位，对指数构成一定的支撑，但 IPO 重启压力犹在，加上

信托兑付压力，市场流动性依然面临考验。 

4 月份 A股主要指数及股票基金指数的变动情况 

指数 
上月 

收盘 

本月 

收盘 

4 月份 

（%） 

最近 3个

月（%） 

今年以

来（%） 

上证综合指数 2033.31  2026.36  -0.34  -0.33  -4.24  

沪深 300 2146.31  2158.66  0.58  -1.99  -7.35  

上证 50 1465.78  1494.81  1.98  1.18  -5.08  

中小板指 4595.02  4552.27  -0.93  -9.50  -8.59  

中证 500 3840.54  3766.17  -1.94  -3.07  -1.64  

股票基金指数 4420.35  4349.62  -1.60  -7.95  -5.37  

 

⑶ 债券市场 

4 月份，央行持续进行整回购操作，利率不变、回笼加权期限拉长，资金面

虽因季节因素略有收敛，但机构流动性仍较充裕且资金利率短期预期偏

松；4 月下旬，随着央行对县域农商行和农村合作银行定向下调存准率后，

债券一级市场招标火爆（尽管部分大行存在到期被动配置需求），相应带

动二级市场利率大幅下行。全月来看，中债净价总指数震荡掉头上涨

0.72%，收于 109.96 点；中信标普全债指数涨幅继续扩大至 0.64%，收于

1395.88 点；中债银行间固定利率国债曲线平坦化，短端掉头大幅上涨、中

长端显著向下，各关键期限点收益率较上月末平均上涨 8.59BP；政策性银

行债、企业债（AAA）和中短期票据（AAA）收益率曲线整体显著下行、中

短端尤为明显，各关键期限点收益率较上月末平均下降 19.76BP、23.77BP

和 26.45BP。 

从宏观基本面及政策面来看：PMI、外贸虽小幅改善，但经济难言好转，目

前利率下降的根源在经济下滑，GDP 名义增速大幅跳水，进而降低资金成

本；一季度货币政策执行报告显示信贷口径依然偏紧，通缩风险加剧下货

币衰退性宽松出现，经济见底前或将持续，债市慢牛行情也将延续。从供

需看：利率高供给状态会持续到十月份，但需求端银行全年配置总量未见

明显增加、配置节奏却现脉冲加速趋势。综上，未来资产、负债端利率可

能出现轮番下降：即经济下滑降低无风险资产收益率，进而倒逼金融机构

降低负债端资金成本，资金成本下降又降低了金融机构资产端收益率的要

求；建议继续围绕 3-5 年期利率债、高等级信用债、城投债展开配置，适

度拉长久期；可转债方面主配高债底转债，分享债券牛市的收益。 

 

2．投资连结保险投资账户本月概况 

(1) 各投资账户收益率 

阶段 

投资收益率 

汇锋进取 

投资账户 

积极进取 

投资账户 

平衡增长 

投资账户 

稳健成长 

投资账户 

过去一个月 -3.21% -4.11% -2.89% 0.67% 

过去三个月 -13.02% -9.52% -5.59% 1.25% 

成立至今 6.35% -26.48% -15.62% -1.23% 

规模（万元） 18624.81 6933.68 3824.28 11455.37 

投资收益率=（期末资产净值-期初资产净值）/期初资产净值*100% 

注： 

汇锋进取投资账户 

过去一个月指 2014 年 4月 1日－2014 年 4月 30 日 

过去三个月指 2014 年 2月 1日－2014 年 4月 30 日 

成立至今指 2012 年 5 月 21 日-2014 年 4 月 30 日 

其他账户 

过去一个月指 2014 年 4月 1日－2014 年 4月 30 日 

过去三个月指 2014 年 2月 1日－2014 年 4月 30 日 

成立至今指 2010 年 2 月 1日－2014 年 4 月 30 日 

 

重要提示：除汇丰人寿自己提供的数据以外,本报告中所包含的数

据皆来源于汇丰人寿认为可信的公开出版物，汇丰人寿对其准确

性和完整性不作保证。所有意见均为报告初次发布时的判断，可

能会根据市场和其他条件随时改变；除本月度报告外，汇丰人寿

不负及时更新的责任。 
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(2) 各账户月度持仓情况 

序

号 

汇锋进取 

(股票行业) 

积极进取 

（基金） 

平衡增长 

（基金） 

稳健成长 

（基金） 

1 银行 
国泰国证 
医药卫生 B 

易方达纯债 A 
易基聚盈 
分级债 A 

2 医药生物 易方达新兴成长 易方达新兴成长 嘉实货币 B 

3 计算机 国泰中小盘 国泰中小盘 博时货币 

 

(3) 合作投资机构 

序号 基 金 公 司 名 称 

1 易方达基金管理有限公司 

2 嘉实基金管理有限公司 

3 国泰基金管理有限公司 

4 富国基金管理有限公司 

5 博时基金管理有限公司 

6 海富通基金管理有限公司 

7 华夏基金管理有限公司 

 

3．投资连结保险投资账户简介 

（1）汇锋进取投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户采取行业配置分析和个股选

择相结合的投资策略，以权益类资产配置为主，灵活配置股票、

基金、债券等各类资产的比例，优选行业，精选券种，旨在追求

高风险下的高投资收益，适合愿意进行长期投资并承担较高风

险、追求较高长期回报的投资者。 

- 各类资产比例：主要投资于股票（包括新股申购）、股票型和

混合型基金等权益类资产，债券、债券型基金等固定收益类资

产，以及现金、货币型基金等现金类资产。现金类资产投资比例

为 3% − 10%，以保证账户的流动性；固定收益类资产的投资比例
为 0% − 50%；权益类资产的投资比例为 50% − 95%。 
（2） 积极进取投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户精心挑选内控制度严谨、投

资策略清晰、选股能力突出、持续取得优异投资表现的股票投资

基金，满足具有高风险偏好、投资风格进取的投资者的需求。 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金。现金类资产投资比

例不低于 3%，以保证账户的流动性；股票投资基金投资比例不低

于 80%。 

（3） 平衡增长投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据利率及证券市场的走

势，灵活配置股票投资基金和债券、债券投资基金和货币市场基

金的投资比例，分散投资风险，以取得长期稳定的资产增值，适

合风险偏好中等的投资者。 

- 各类资产比例：主要投资于股票投资基金、债券、债券投资基

金和货币市场基金以及现金类资产。其中，现金类资产投资比例

不低于 3%；股票投资基金投资比例为 50% - 70%；债券、债券投

资基金和货币市场基金投资比例为 20% - 50%。 

(4) 稳健成长投资账户 

- 投资策略及主要投资工具：本账户根据宏观经济的发展态势，判

断市场利率走势，合理设置账户对利率的敏感度，为投资者获取稳 

 

健的投资回报。本账户主要投资国内依法公开发行、上市的国

债、金融债、债券回购、央行票据、企业（公司）债、银行存款

等固定收益类金融工具，以及债券投资基金和货币市场基金。 

- 各类资产比例：投资债券、债券投资基金和货币市场基金比例

最大皆可达 100%。 

 

4．投资连结保险各投资账户投资回报率 

业绩表现（截至2014年4月30日） 

账户类型 成立日期 期初净值 期末净值 投资收益率 

汇锋进取 
投资账户 2012年 5月 1.00  1.0635 6.35% 

积极进取 
投资账户 2010年 2月 1.00  0.73521 -26.48% 

平衡增长 
投资账户 2010年 2月 1.00  0.84383 -15.62% 

稳健成长 
投资账户 2010年 2月 1.00  0.98772 -1.23% 

 
注：投资连结保险投资账户单位价格是根据资产评估日前一日的市场价值所

计算形成的。 

市场价值的确认方法为：对于开放式基金以外的任何上市流通的有价证券，

以其在证券交易所挂牌的收盘价确认市价；对于开放式基金，以其公告的基

金单位净值确认市价。 

4 月最后一个资产评估日是 4月 30 日。 

 

账户单位价格走势（截至2014年4月30日） 
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5．投资连结保险报告期末各类资产占比 

（2014 年 4 月，货币单位：人民币） 
账面余额(万) 占总资产比例% 账面余额(万) 占总资产比例% 账面余额(万) 占总资产比例% 账面余额(万) 占总资产比例%

国债 -             -                 -             -                 -              -                 -             -                 
金融债 -             -                 -             -                 -              -                 -             -                 

AAA企业债 -             -                 -             -                 -              -                 -             -                 
AA企业债 -             -                 -             -                 -              -                 -             -                 
债券型基金 -             -                 -             -                 739              19% 6,191         53%
货币市场基金 -             -                 100            1% 255              7% 4,474         39%
买入返售证券 -             -                 -             -                 -              -                 -             -                 
小计 -             -                 100            1% 994              26% 10,665        92%
股票 16,816        89% -             -                 -              -                 -             -                 
股票型基金 -             -                 5,058         72% 1,933           50% -             -                 
小计 16,816        89% 5,058         72% 1,933           50% -             -                 
货币存款 1,944         10% 386            6% 336              9% 915            8%
混合型基金 -             -                 1,460         21% 601              15% -             -                 
存出保证金 11              0% -             -                 -              -                 -             -                 
其他 149            1% 6                -                 1                 8                0%
小计 2,104         11% 1,852         27% 938              24% 923            8%

总计 18,920        100% 7,010         100% 3,865           100% 11,588        100%

其他

汇锋进取投资账户

权益类

稳健成长投资账户

固定收益率

资产类别
积极进取投资账户 平衡增长投资账户

 
重要提示： 

投资有风险。上述所列投资收益率及投资账户表现仅仅代表投资账

户在过去的投资表现，不代表对未来的预期，并且不作为您投保或

投资账户转换的建议。 

除汇丰人寿自己提供的数据以外,本报告中所包含的数据皆来源于汇

丰人寿认为可信的公开出版物，汇丰人寿对其准确性和完整性不作

保证。所有意见均为报告初次发布时的判断，可能会根据市场和其

他条件随时改变；除本月度报告外，汇丰人寿不负及时更新的责

任。 


